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Diciembre de 2015 

Gráfico 1. Reservas Internacionales Gráfico 2. Base Monetaria y Agregados Monetarios del Sector Privado 
(variación anual) 
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Gráfico 3. Tipo de cambio oficial vs. Contado con liquidación Gráfico 4. Posición abierta en futuros del BCRA ($/USD) 
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1. Fortalecimiento de las reservas internacionales 
 
ÅConversión parcial a USD del swap con China (3.100 millones)  

 
ÅCanje de Letras intransferibles por títulos públicos con valor de 

mercado (15.000 millones USD) 
 

ÅRepo con bancos internacionales por 5.000 millones (precancelado) 

2. Flexibilización: 
 
ÅUnificación del tipo de cambio y régimen de flotación administrada 

 
ÅFlexibilización de la tasa activa y pasiva 

 
ÅReducción y posterior eliminación de las restricciones cambiarias 
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3. Abordaje del exceso monetario: 
 
Å Incorporación de las Lebac de corto plazo (35 días);  

 
ÅEsterilización; 

 
ÅTransición hacia el esquema de metas de inflación. 

 

4. Fin de la dominancia fiscal: 
 
ÅAcuerdo con el Ministerio de Hacienda sobre sendero 

nominal decreciente de transferencias. 
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Gráfico 5. Reservas Internacionales Gráfico 6. Base Monetaria y Agregados Monetarios del Sector Privado 
(variación anual) 

Fuente: BCRA Fuente: BCRA 
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Gráfico 7. Tipo de cambio oficial vs. Contado con Liquidación  
(ARS/USD) 

Gráfico 8. Posición abierta en futuros del BCRA  
(ARS/USD) 
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Gráfico 9. Mercado Monetario Interbancario, tasas de interés de Repo y 
LEBAC 

Gráfico 10. Distribución de Utilidades y Transferencias al Tesoro del 
BCRA 
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Gráfico 11. Evolución del IPC Nacional y tendencia lineal 
(escala logarítima –base nov-15=1) 

Gráfico 12. Evolución del IPC Nacional- Resto 
(escala logarítmica. –base nov-15=1) 
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Fuente: Estimaciones del BCRA, Oficinas estadísticas de San Luis, Córdoba y CABA 
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Gráfico 13. Índice de Inflación Nacional Gráfico 14. Metas de Inflación del BCRA vs. Inflación Implícita del 
Mercado -Octubre 

Fuente: BCRA y Reuters Fuente: Estimaciones del BCRA, Oficinas estadísticas de San Luis, Córdoba y CABA 
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Gráfico 15. Evolución de los Índices de Tipo de Cambio Real Bilateral de 
Argentina 

Gráfico 16. Variación del Tipo de Cambio Real Bilateral  
(datos al 14/11/16) 
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Fuente: Elaboración propia en base a Datos de INDEC, Data Stream, DGEC-GCBA 
y DPCE-GSL 

Fuente: Elaboración propia en base a Datos de INDEC, DataStream, DGEC-GCBA y 
DPCE-GSL 

Gráfico 17. Índice de Tipo de Cambio Real Multilateral  
(base 17-dic-15 =100) 

Gráfico 18. Tipo de Cambio Real Multilateral y Bilateral  
(variación 7 días hábiles – último dato 14-nov-16) 

 

80

85

90

95

100

105

110

17-dic-15 17-feb-16 17-abr-16 17-jun-16 17-ago-16 17-oct-16

Apreciación

Depreciación

Elecciones en 
Estados Unidos -1,5%

-2,1%

-1,5%
-1,8%

-0,6%-0,7%

-4,7%

2,9%

1,8%

0,0%

ITCRM ITCRB
Brasil

ITCRB
Estados Unidos

ITCRB
China

ITCRB
Zona del Euro

Variación del tipo de cambio en 7 días hábiles previos
a la elección

Variación del tipo de cambio en 7 días posteriores a la
elección

BCRA|AAEP | |  Tipo de cambio 




