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IMPACTOS REGIONALES ANTE SHOCKS
COMERCIALES
Analisis de Corto y Largo Plazo

Resumen

China, desde su entrada a la Organizacion Mundial del Comercio en
2001, ha extendido y fortalecido vinculos comerciales con todo el mundo.
Argentina no fue la excepcion: con el paso del tiempo, China se transformo
en el segundo socio comercial mas importante, luego de Brasil.

El presente trabajo analiza el impacto que tuvieron las importaciones
de Argentina provenientes de China para diferentes subperiodos
comprendidos entre 1999 y 2022, teniendo en cuenta el grado diferente de
exposicion a las importaciones de las provincias argentinas. Se analizan los
efectos en variables de empleo, salarios y entrada/salida de firmas.

Mediante variaciones espaciales en el grado de exposicion a las
importaciones, dada la especializacion industrial de cada provincia, se
estudia como los mercados laborales locales argentinos se ajustan a la
competencia de importaciones chinas. En dicho contexto, para captar efectos
a corto y largo plazo, el andlisis del modelo principal se centra en cinco
subperiodos, 1999-2004, 1999-2006, 1999-2010, 1999-2012, 1999-2022,
siendo este ultimo el periodo completo de andlisis.

El anélisis de los resultados indica que una mayor exposicion a las
importaciones de China contribuye a efectos negativos mas relevantes en la
dinamica de empleo, salarios y firmas de las provincias argentinas.

JEL: F1, J2.



1. Introduccion

A lo largo del tiempo, los paises adoptaron diferentes posturas acerca
de su grado de apertura comercial, fundamentdndose en distintas teorias
econdémicas y caracteristicas productivas propias de cada nacion. Por lo
tanto, resulta indispensable analizar la estructura productiva de un pais y
como se distribuyen espacialmente los shocks, pues esto es util a la hora de
tomar decisiones de caracter publico o privado. Este trabajo se propone en
explicar como el shock comercial chino impacta en las distintas provincias
argentinas teniendo en cuenta variables como el empleo, los salarios y las
empresas.

En primera instancia, resulta importante destacar las diferentes
corrientes que indican la causa de las ventajas comparativas. De acuerdo con
Ricardo, los paises se especializan en los bienes que pueden producir con
una tecnologia mas eficiente. Por su parte, Hecksher-Olhin establecen que
los paises se especializaran en la produccion de aquellos bienes que utilicen
intensivamente el factor productivo que presente abundancia. Mediante la
especializacion determinada por las ventajas comparativas de los paises’, el
comercio se vuelve un factor determinante de las economias dado que la
especializacién genera ganancias de bienestar agregadas, mejorando la
asignacion de recursos y aumentando la disponibilidad de distintos bienes
asequibles para el publico.

Sin embargo, la apertura comercial también genera efectos
distributivos, generando ganadores y perdedores. Los factores usados
intensivamente en la produccion de bienes de exportacion, cuyo precio
aumenta, se ven beneficiados con mayores remuneraciones, mientras que los
factores usados intensivamente en las industrias que compiten con las
importaciones se ven perjudicados con menores remuneraciones. Ademas, la
reasignacion de recursos puede impactar negativamente en el empleo local,
incrementando el desempleo en algunas industrias y generando el cierre de
firmas.

Muchos autores han estudiado el novedoso caso del shock ocasionado
por el desarrollo comercial de China en el mundo. Ante su entrada en la
Organizacion Mundial del Comercio (OMC)? en 2001, el gigante asiatico se
ha tornado uno de los principales socios comerciales de diversas economias
en el mundo, generando numerosos impactos dependiendo de la relacion
comercial que presenten, o inclusive el bloque econdmico al que
pertenezcan. En muchos casos, las economias mdés desarrolladas han
mostrado un shock negativo en el corto plazo, dada la no competitividad de

1 David Ricardo. Siglo XIX.
2 World Trade Organization (WTO). Sitio web: https://www.wto.org/indexsp.htm .
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sus industrias frente a las industrias chinas, experimentando un desempleo
masivo y una baja en los salarios de los sectores mas expuestos.

Probablemente el caso mas celebre sea el estudiado por Autor, Dorn y
Hansen (2013)* para la economia norteamericana, donde se observan caidas
en el nivel de salarios y en el empleo del sector manufacturero, impactando
asi también en otros sectores. Los mercados locales* mas expuestos a la
competencia por importaciones chinas, dada su especializacion, son aquellos
que presentan resultados mas significativos. Sin embargo, las economias
menos desarrolladas no necesariamente deberian sufrir efectos equivalentes.

Blyde, Busso, Park y Romero (2023)°, realizan un analisis similar,
pero en esta ocasion para los Estados Unidos Mexicanos, y observan caidas
en el nivel de empleo del sector manufacturero, asociadas a la destruccion de
firmas del mercado que es mucho mayor a la entrada de firmas de dicho
sector. Ademas, encuentran caidas en el salario de empleados formales y una
sustitucion de empleo formal por empleo informal. Los mercados locales
mas expuestos son justamente aquellos que presentan desventajas
comparativas en la producciéon de bienes que compiten con los chinos.
Establecen que el efecto negativo se incrementa y llega a un méaximo en el
mediano plazo, pero la mayoria de los efectos desaparecen luego de 20 afios.

Siguiendo esta idea, el presente trabajo expone a través de un analisis
temporal de flujos, el impacto del incremento en la relacion comercial entre
Argentina y China, mediante un modelo de regresion, poniendo énfasis en el
empleo y las firmas a nivel provincial, con lo cual podemos capturar los
efectos de la exposicion a las importaciones en las diferentes provincias,
abriendo posibilidades para el diseflo de mecanismos y politicas para mitigar
los impactos ante un posible shock exdgeno de tales caracteristicas.

El enfoque es similar al perseguido por Blyde y coautores (2023), sin
embargo dada la disponibilidad de los datos se necesitd de alteraciones al
modelo original adoptando a las provincias como mercados locales, es decir
regiones delimitadas por su espacio geografico, laboral, cultural y politico, y
poniéndose énfasis en la respuesta de estas frente a la penetracion de las
importaciones dado su grado de exposicion.

Por un lado, realizamos un modelo capaz de captar los efectos en
diferentes momentos del tiempo, observando que los impactos a corto plazo
suelen no ser claros, sin embargo, la relacion sobre el empleo y la cantidad
de empresas se observa negativa a medida que aumenta el periodo de anélisis
(mediano y largo plazo), donde se observa un incremento significativo de los
volimenes comerciados con el pais oriental. Esto es interesante, dado que el
estudio hecho para la economia mexicana mencionado previamente,

3 The China Syndrome: Local Labor Market Effects of Import Competition in The United States.

4 Los mercados laborales locales son zonas de desplazamiento definidas geograficamente por los limites
de trabajo y residencia. (Tolbert y Sizer, 1996).

5 Short- and Long-run Labor Market Adjustment to Import Competition.



encuentra efectos negativos claros a corto plazo, pero a largo plazo estos
efectos se disipan. No obstante, se debe tener en cuenta que dichas
economias tienen caracteristicas productivas distintas por lo que estos
resultados pueden variar entre un pais y otro. °

Para complementar los resultados previos, se llevd a cabo una
estimacion con datos en panel, donde se regresaron la cantidad de
trabajadores, los salarios y las firmas de la Industria Manufacturera en cada
provincia, en la variable “Exposicion a la penetracion de importaciones
chinas por trabajador” (IPW por su sigla en inglés). En ambos modelos, se
utiliz6 una variable instrumental capaz de aislar los efectos de demanda de
bienes chinos (provocados por shocks internos en Argentina) para
unicamente enfocarnos en la oferta de dichos bienes dado el crecimiento
comercial del pais asiatico. Las predicciones obtenidas en este modelo
corroboran lo obtenido en el modelo original en el sentido de que los
resultados arrojados en ambos casos indican efectos negativos a largo plazo
en la cantidad de empleados y firmas del sector manufacturero y una
disminucion de los salarios reales en dicho sector.

2. Revision de la Literatura

Teoricamente, la nocién de que el comercio afecta la distribucion
funcional del ingreso deviene mayormente del Teorema de Stolper-
Samuelson y el modelo de Hecksher-Olhin. En su forma mas simple, este
ultimo teorema establece que los paises se especializan en la produccién y
exportan aquellos bienes que utilizan intensivamente el factor de produccion
del que disponen mas abundantemente. El teorema establece, por lo tanto,
mientras que los paises desarrollados se especializan en la produccion de
productos intensivos en trabajo calificado, los paises en vias de desarrollo se
especializan en bienes que utilizan mano de obra no calificada’. En relacion
con esto, el Teorema de Stolper-Samuelson nos brinda un vinculo entre el
patron de comercio y los salarios reales y relativos. En este sentido, cuando
aumenta el precio relativo de un bien, aumenta la remuneracion relativa y
real del factor usado intensivamente en ese bien y disminuye la retribucion
relativa y real del otro factor. Es por esto que, dada una liberalizacion
comercial, la remuneracidon real y relativa del trabajo calificado deberia

6 Es relevante destacar que aqui analizamos el shock de China desde su mayor oferta de bienes al mundo
y su efecto en las industrias que compiten con las importaciones chinas. El shock de China también fue
por demanda que incremento los precios de los commodities, particularmente soja y sus derivados, lo que
beneficié fuertemente a nuestro pais desde el lado de las exportaciones. Por lo tanto, podemos decir que
este trabajo se enmarca en un analisis parcial, mirando el lado de las importaciones desde China.

7 También se observa que los paises ricos exportan bienes intensivos en capital.



aumentar en paises desarrollados y disminuir en paises en desarrollo (Galiani
y Porto®).

Por otro lado Autor, Dorn y Hansen (2013), observaron que la
insercion china en el mercado estadounidense produjo un aumento del
desempleo, una baja en la fuerza laboral y una disminucion de los salarios
en mercados locales que tenian industrias en las cuales se competia con la
manufactura asidtica. En su modelo observan que regiones con shocks
positivos de oferta de exportaciones de China disminuyen el salario y el
empleo en sectores de bienes transables y aumentan el empleo en sectores
no transables.

Siguiendo esta ultima idea Acemoglu, Autor, Dorn Hanson y Price
(2016)° encuentran que ante un aumento creciente de las importaciones
chinas producirdn una baja en el empleo de una industria i en un mercado
local j, y que luego, por la migracion interregional, otra industria de ese
mismo mercado local deberia expandirse.

Bekerman y Dulcich (2015)!°, realizan un analisis empirico en base a
la evolucion de la produccion nacional mostrando que dado el incipiente
crecimiento comercial con China, la especializacion argentina de
manufacturas se mantiene en lo que se denomina como MOA (Manufacturas
de Origen Agropecuario) donde consolida su ventaja comparativa, y presenta
desventajas comparativas en las MOI (Manufacturas de Origen Industrial).
Lo interesante de esto, es que en su analisis observamos que Argentina mas
bien se complementa en este comercio bilateral siendo un gran exportador
de materias primas y MOA; y China siendo un gran exportador de MOI. Sin
embargo, esto podria presentar un atraso en el desarrollo de mayor valor
agregado en la industria y exportaciones del pais.

Beker (2012)!! estudia las relaciones de la apertura comercial con los
salarios, hallando que ante la disminucion de tarifas que protege industrias
intensivas en trabajo, en el corto plazo, aumenta el desempleo en actividades
intensivas en trabajo no calificado y en aquellas industrias donde la
penetracion de importaciones se incrementa mas fuertemente, el diferencial
salarial aumenta mayormente entre trabajadores calificados y no calificados.

Espert (2020)'? estudia la relacion entre la politica comercial y los
salarios reales para Argentina (2005-2011). En linea con lo establecido por
Stolper-Samuelson, y teniendo en cuenta que las tarifas arancelarias afectan
los precios relativos de los bienes, en este trabajo se encuentra que, bajo

8 Trends in Tariff Reforms and Trends in the Structure of Wages.

% Import Competition and The Great U.S. Employment Sag of the 2000s.

10 Transformaciones recientes en el patrén de especializacion de la economia argentina.

11 Trade Liberalization, Inequality and Unemployment: Lessons from the Argentine case.

12 politica comercial y salarios reales: Una aproximacion empirica al caso argentino durante el periodo
2005-2011



supuestos competitivos, existe una relacion negativa no monotona entre el
nivel de tarifas y salarios reales en los sectores protegidos.

Blyde, Busso, Park y Romero (2023) realizan un trabajo empirico
donde analizan el efecto de la relacion comercial creciente entre México y el
gigante asiatico y como esto tiene efectos de corto y largo plazo en la
industria manufacturera de aquel pais. Utilizando un modelo de econometria
espacial basado en commuting zones (zonas de desplazamiento) realizado
originalmente para Estados Unidos por Tolbert y Sizer (1996)"* y siguiendo
la metodologia de Autor et al. (2013), son capaces de estimar y observar las
repercusiones en las economias regionales mexicanas en términos de salario,
empleo, creacion y destruccion de firmas.

Con todos estos antecedentes presentados, este trabajo se propone
estimar un modelo similar al de los autores Blyde, Busso, Park y Romero
(2023), a fin de poder concluir como fueron los impactos en las diferentes
regiones de Argentina en términos de empleos, salarios y empresas. Teniendo
en cuenta todo lo mencionado, la coyuntura particular de Argentina propone
un desafio adicional a la hora de encontrar explicaciones a los diferentes
acontecimientos, sin embargo los modelos adoptados muestran la robustez
suficiente para responder los interrogantes principales del siguiente analisis.

3. Contexto Nacional y la entrada de China

A modo de una mejor comprension, en primera instancia
consideramos relevante hacer un repaso historico de las politicas econdmicas
adoptadas en la Argentina y como fue la insercion china en nuestro mercado
a lo largo del periodo de anélisis. Esto le permite al lector adentrarse en el
marco coyuntural del siguiente texto desde una perspectiva mas amplia que
engloba el caracter de los efectos encontrados en los diferentes momentos
del tiempo.

Durante los 90s, el presidente Carlos Menem abogo por una postura
de caracter mas liberal de la economia. Su gobierno se caracterizd por
politicas de apertura comercial y privatizacion de empresas estatales,
logrando en primera instancia la estabilidad macroecondmica, crecimiento
econdémico y “derrotar” la inflacidon que tanto aquejaba al pais mediante la
ley de convertibilidad'.

En este periodo, mas precisamente en 1991, ocurre la creacion del
Mercado Comun del Sur (MERCOSUR), cuyo objetivo era el de funcionar
como una union aduanera entre los paises de la region sur de Ameérica. Este

13 U.S. Commuting Zones and Labor Market Areas: A 1990 Update.
14 La medida que comenzd a regir en abril del 91 tras su aprobacién parlamentaria establecia una
paridad fija entre el peso argentino y el délar estadounidense.



imponia aranceles comunes a Estados que quisiesen ingresar al comercio con
estados miembros (entre un 0 y un 20 por ciento) y el libre comercio de la
region sur (Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay). En pocas palabras, el
acuerdo comercial del Mercosur contempla la eliminacion de los impuestos
a la importacion entre los paises miembros, la fijacion de un impuesto comun
a la importacion de bienes del resto del mundo (el arancel externo comun) y
la estructuracion de algunos impuestos y, principalmente, de reintegro a las
exportaciones (Porto, 2003'%).

El partido peronista se mantuvo en el poder dos mandatos hasta que es
derrotado en las urnas, asumiendo asi De la Rua en 1999. El declive
econdmico seguia su curso y la convertibilidad volvia caro a los productos
agricolas argentinos (el gran fuerte de Argentina). Ademds en este mismo
afo, se pone en vigencia la aplicacion de las licencias de importacién que
limitaban la entrada de bienes de origen extranjero. Hacia el 2001 la
situacion se acompleja desembocando en una nueva crisis. En este periodo
las restricciones aumentaron en una situacion donde la moneda nacional se
encontraba sobrevaluada, ademas existieron muchas presidencias de poca
duracién en este contexto de inestabilidad.

La paridad con el dolar finalmente es abandonada en enero de 2002 y
posteriormente en 2003 asume Néstor Kirchner. Su politica
macroecondmica busco en primera instancia alivianar la situacion social.
Mediante devaluaciones se volvid a lograr la competitividad, mientras se
producia un fuerte shock externo por China, que incrementé fuertemente los
precios de los commodities, llegando asi al crecimiento econdmico. Su
postura sobre el comercio fue clara, este debia estar regulado. La
dinamizacién del mercado interno fue un eje central de sus politicas.

Seguido por su esposa, el gobierno de Cristina Fernandez (2007 —
2015) continué con este modelo, volcandose ain mas a la autonomia
nacional. Ambos gobiernos estuvieron marcados por un modelo de caracter
ISI (Industrializacion por Sustitucion de Importaciones) y restricciones a las
exportaciones'®. El mercado cambiario también estuvo fuertemente regulado
bajo la idea de mantener altas las reservas del Banco Central, llegandose a
necesitar de permisos otorgados por la Administracion Federal de Ingresos
Publicos (AFIP)!7 para acceder a bienes importados, implicando la
disminucién aun mayor de estos bienes.

Este modelo sufrié un cambio rotundo en 2015 con la asuncioén de
Mauricio Macri a la presidencia, quien tuvo una alineacién mas a occidente,
una idea mas neoliberal. El desarrollismo buscado por Cambiemos tenia

15 Efectos distributivos de la politica comercial en Argentina: Aspectos regionales y nacionales.

16 \Véase: Daniela Cancino T. (2017): “Transformaciones de la politica comercial en Argentina: de la
apertura a la restriccién (1989-2015)”. Escuela de Ciencia Politica. Universidad Diego Portales.
Documento de trabajo ISCO — N238 / 2017.

17 Administracion Federal de Ingresos Publicos. Sitio web: https://www.afip.gob.ar/landing/default.asp .
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como fin la lluvia de inversiones impulsando el crecimiento econémico de
largo plazo. Las principales medidas adoptadas fueron: la derogacion de la
las regulaciones cambiarias (“cepo”), implicando asi una devaluacion de la
moneda nacional; la eliminacién y/o disminucioén de la mayor parte de las
retenciones a las exportaciones; la eliminacion de las Declaraciones Juradas
Anticipadas de Importacion (DJAI) y del régimen de consulta previa;
acuerdo con los holdouts; incremento gradualista de las tarifas de los
servicios publicos, etc.'® Sin embargo a pesar de las medidas implementadas
los resultados no fueron los esperados.

La asuncién de Alberto Fernandez en 2019 implico una vuelta a las
practicas proteccionistas. El gobierno del Frente de Todos recibi6 un pais en
un periodo de recesion, la inflacion era elevada y la situacidon social era
grave. Las politicas adoptadas se centraron en las regulaciones de precios,
via controles en las gondolas; cargas impositivas elevadas para la compra en
y de moneda extranjera; congelamiento de las tarifas, etc.!”

Teniendo en cuenta todo esto, es claro observar que la Argentina este
ultimo treinteno ha sufrido de diversas practicas donde el comercio juega un
rol central en la politica, aunque en distintas direcciones a través de los
gobiernos, mientras China logra la instauraciéon como uno de nuestros
principales socios bajo un esquema complejo. En adelante nos enfocaremos
en el patron comercial de argentina con sus socios y principalmente su
relacion con el pais asiatico.

El ascenso chino en la economia global representa un foco de interés
para muchos estudiosos en diferentes d&mbitos. Las crecientes mejoras de
productividad experimentadas por las actividades industriales localizadas en
China, sumadas a enormes economias de escala y salarios relativamente
bajos en términos internacionales, han tendido a provocar una clara
propension a la baja de los costos industriales en comparacion con los costos
que afectan la elaboracion de materias primas. A esto se agrega la politica
cambiaria del gobierno chino, la cual ha conseguido en forma consistente
evitar la apreciacion del yuan con relacion al doélar, impulsando asi la
competitividad de la produccién china al costo de eliminar una posible contra
tendencia al deterioro de los términos de intercambio del pais (Crespo y De
Lucchi, 2011%9).

Bekerman, Dulcich y Moncaut (2013)?! observan que, frente al caso
de América Latina, la evolucion del patron de especializacion chino ubica a
este pais como proveedor de bienes industriales y demandante de bienes
primarios. El caso argentino se vuelve de interés dado su crecimiento

18 \Véase: Wainer, Andrés Gaston; ¢ Desarrollismo o neoliberalismo? Una economia politica del macrismo;
Instituto Argentino para el Desarrollo Econdmico; Realidad Econdmica; 48; 324; 6-2019; 33-68.

19 yéase: Cantamutto, Francisco J.; Schorr, Martin; El gobierno de Alberto Fernandez: balance del primer
afio de gestién. Una mirada desde la economia politica; Universidad de Buenos Aires.

20 Sobre el impacto de la industrializacion china en las estrategias de desarrollo.

21 | 3 emergencia de China y su impacto en las relaciones comerciales entre Argentina y Brasil.



exponencial como demandante de bienes importados chinos por encima de
otros paises de la region fundamentado en un cambio en la composicion de
importaciones. Como Argentina es productor de bienes intensivos en
recursos naturales, se experimentaron superavits comerciales con China en
el periodo 2002-2011 y una significativa recuperacion de la demanda de
importacion tras la crisis de 2001.

El Grafico 1 nos presenta la evolucion de las importaciones argentinas
totales en el periodo comprendido entre 1999 y 2022. Se observa un claro
comportamiento oscilante de la serie, con la baja mas pronunciada en el 2002
(crisis del 2001) y caidas importantes en la crisis doméstica e internacional
2008-2009 y en el 2020 (Pandemia COVID — 19). Por otro lado, el valor
maximo absoluto se alcanza en el 2011 superando los 70 mil millones de
dolares.

En general, la participacion de China en el total de las exportaciones
argentinas crecidé de un 2 a un 9% durante el periodo 1999-2022,
correspondido por una caida de Brasil (de 24 a 14%) y Estados Unidos (de
11 a 8%). Por otro lado, las importaciones de productos chinos se
incrementaron de un 4 a un 21% para el mismo periodo, como se observa en
el Grafico 2, consolidandose asi como nuestro segundo socio comercial,
precedido solamente por Brasil, cuya participacion en las importaciones cayo
en aproximadamente un punto porcentual en dicho periodo?’, lo que se
abordard con mas detalle en la seccion siguiente.

Grafico 1: Valor de los bienes importados totales (en millones de Us$
constantes de 2010) de Argentina en el periodo 1999-2022
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22 Calculos propios en base a datos de UN Comtrade Database. Sitio web: https://uncomtrade.org .
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4. Penetracion de las importaciones chinas

De acuerdo a lo descripto en la seccion anterior, el ascenso de China
en las relaciones comerciales argentinas fue muy relevante desde el afio 2005
hasta la actualidad. En el Grafico 2 se observa como China aumenta su
participacion en las importaciones de nuestro pais. El gigante asiatico
muestra una clara tendencia creciente desplazandose por encima de los
socios que trascendentalmente tenian una participacion mucho mayor
(Brasil, Estados Unidos y la Unién Europea), observandose un crecimiento
mas acelerado a partir del afio 2005.

Grafico 2: Participacion de los principales socios en las importaciones
totales argentinas en el periodo 1999-2022
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de UN Comtrade Database.

Lo relevante ahora se torna en indagar como los impactos se
distribuyeron a lo largo del pais. Estimaremos la exposicion a las
importaciones de cada provincia en base al incremento del valor de bienes
importados de China por cada trabajador, en cada provincia. Dependiendo
de la especializacion propia de cada economia regional la magnitud del
shock varia, repercutiendo mayormente en las provincias que presentan los
mayores centros industriales del pais.

A continuacion, las siguientes tablas reportan los cambios
experimentados en el valor de bienes importados por cada trabajador



empleado en el afo 1999 (afio de referencia en nuestro estudio, previo al
shock), en tres diferentes periodos de tiempo (corto, mediano y largo plazo
a partir del shock), primero a nivel nacional y luego desagregado por
provincia. Cabe resaltar que los datos con los que se trabajara durante todo
el analisis corresponden a datos de empleo registrado, declarado por las
empresas.

Tabla 1: Importaciones de Argentina desde China por trabajador del afio
1999 (expresado en miles de dolares constantes de 2010)

1999 Cambio Cambio Cambio
1999-2004 1999-2010 1999-2022

Total Pais 0,245 0,101 1,644 4,078
Industria 1,068 0,357 6,148 11,382
Manufacturera

Notas: Esta tabla representa cambio en el valor de bienes importados de China por
trabajador entre 1999-2022 2. Los calculos fueron realizados por los autores con
datos de UN Comtrade Database y OEDE.

De Tabla 1, tenemos que en el primer caso los calculos realizados para
el total pais expresan el ratio entre el valor total de bienes importados desde
China de Argentina y los trabajadores totales de 1999. En el segundo caso,
el ratio corresponde al total importado de Argentina desde China del sector
manufacturero sobre el total de empleados de dicho sector en 1999.
Observamos que, en el afio 1999, las importaciones de Argentina desde
China representaban Us$245 por trabajador. A partir de alli, al analizar las
variaciones en los subperiodos elegidos, podemos ver que el valor se
incrementa. Por ejemplo, para el afio 2004, las importaciones desde China
aumentaron en Us$101 por trabajador. Si analizamos 1999-2010 y 1999-
2022, los aumentos ascendieron respectivamente a Us$1644 y Us$4078 por
trabajador.

Por el lado de la industria manufacturera, el efecto por trabajador del
sector manufacturero es ain mas grande. Se observa que los cambios en los
subperiodos fueron de Us$357, Us$6148 y Us$11382 por trabajador.

La siguiente tabla muestra el analisis anterior, pero desagregado a
nivel provincial. Debido a la no disponibilidad de datos de importaciones por
provincia, se tomaron los cambios en el valor de bienes importados desde
China a nivel nacional para luego ponderarlos por la cantidad de trabajadores

2 | os calculos realizados corresponden a diferencias absolutas entre un afio t y el afio base t0 = 1999.



empleados en cada provincia sobre el total nacional. Para el célculo de la
industria manufacturera, la ponderacion respeta el empleo en cada industria,
es decir, las importaciones de una industria j se ponderan por la participacion
del empleo de la industria j en la provincia i en el ato 1999, respecto al
empleo total de la industria j en ese ano. Esta es la estrategia que utilizan los
autores Blyde, Busso, Park y Romero (2023) para calcular las importaciones
por cada commuting zone. Esta estrategia empirica recibe el nombre de shifi-
share y se utiliza en estudios regionales para distribuir un efecto nacional

entre regiones.

Tabla 2: Importaciones de Argentina desde China por trabajador del afio
1999 (expresado en miles de ddlares constantes de 2010) por provincia

Provincias de Argentina

Cambio en valor de bienes
importados por trabajador de cada
provincia (en miles de Us$
constantes de 2010), entre 1999 —
2022

Cambio en valor de bienes
importados manufactureros por
trabajador de dicho sector, para
cada provincia (en miles de Us$
constantes de 2010), entre 1999
- 2022

Buenos Aires 1.308 4.494
CABA 1.169 2.432
Santa Fe 0.335 1.170
Cordoba 0.309 0.936
Mendoza 0.165 0.485
Tucuman 0.090 0.249
Entre Rios 0.084 0.205
Salta 0.067 0.110
Rio Negro 0.065 0.086
Misiones 0.059 0.191
Neuquén 0.058 0.091
Chubut 0.051 0.102
San Juan 0.051 0.162
Corrientes 0.048 0.095
San Luis 0.048 0.245
Chaco 0.046 0.074
Jujuy 0.039 0.110
Santiago del Estero 0.031 0.046
Catamarca 0.028 0.099
La Pampa 0.028 0.041
Santa Cruz 0,027 0.018
La Rioja 0.021 0.104
Tierra del Fuego 0.017 0.053




Formosa 0.015 0.020

Notas: Esta tabla representa la exposicion al shock a nivel provincial en el periodo 1999-2022. Las provincias se
encuentran ordenadas de mayor a menor segun el valor en la segunda columna. Los calculos fueron realizados por
los autores con datos de UN Comtrade Database y OEDE.

En concordancia con lo obtenido a nivel nacional, el sector
manufacturero en particular estuvo mas expuesto a las importaciones que el
agregado. Principalmente observamos que aquellas provincias donde la
industrializacion es mayor, el valor del cambio en las importaciones por
trabajador de la industria manufacturera es mayor en el largo plazo, esto
explica la heterogeneidad presente en la Tabla 2. Tal es el caso de las
provincias de Buenos Aires, Cuidad Auténoma de Buenos Aires, Santa Fe y
Cordoba, donde el aumento fue de Us$4494, Us$2432, Us$1170 y Us$936,
respectivamente.

A continuacion, el Grafico 3 muestra los datos obtenidos en la Tabla 2
distribuidos por provincia, ordenados en orden de magnitud, donde la
leyenda indica los colores correspondientes dada la magnitud, ordenados por
cuartiles, donde los colores mas intensos indican un grado de exposicion
mayor. Los datos se encuentran asimismo expresados en miles de dolares
constantes de 2010.




Grafico 3: Cambio en el valor de bienes importados desde China por
trabajador entre 1999-2022 (en miles de dolares constantes de 2010). Total
Nacional (azul) e Industria Manufacturera — IM (rojo)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de OEDE y UN Comtrade
Database.

En el Grafico 3 observamos la exposicion geografica al shock en el
pais. Los resultados presentados en la Tabla 2 se hacen visibles en los dos
primeros mapas. En el primer mapa, que es similar al segundo solo que se
contempla importaciones y empleo total, el 25% superior de la distribucion
agrupa a las provincias cuyos valores se encuentran entre .09 y 1.3 (siendo
estas BA, CABA, Santa Fe, Cérdoba, Mendoza y Tucuman). Por otro lado,
en el segundo mapa muestra que el tercer cuartil sefiala a las provincias en
las que el cambio en el valor de bienes importados de la Industria
Manufacturera (IM) sobre la cantidad de trabajadores del sector es menor o
igual a .249. Es claro que existen provincias mas expuestas al shock que



otras, dada su especializacion en industrias que puedan a llegar a competir
directamente con las importaciones chinas®*.

A continuacidn, se mostraran una serie de graficos elaborados en base
a la variacion de las variables de interés del trabajo en cuestién que son el
empleo, los salarios y las firmas. De este modo, se espera indagar en los
cambios que experimentan las variables mencionadas en las diferentes
provincias. Los gréaficos fueron elaborados segun la magnitud del cambio y
diferenciados por color si estos fueron positivos o negativos (verde y rojo
respectivamente). Téngase en cuenta que en esta seccion no se utilizan datos
de comercio, sino valores reales de las diferentes variables. Ademas, se
eligieron 3 diferentes periodos de analisis para discriminar entre corto,
mediano y largo plazo (1999-2006, 1999-2010 y 1999-2022
respectivamente). Las leyendas de los graficos muestran la magnitud
correspondiente en valores asociados a un color determinado (rojo/verde mas
o menos intenso correspondiente al cambio experimentado). También cabe
recordar que el intercambio comercial con China toma relevancia a partir del
ano 2005, como se visualiza en el Grafico 2.

En el primer caso, el Grafico 4 presenta el cambio en la participacion
del empleo manufacturero de cada provincia en un periodo determinado.
Este cambio es calculado como una variacion absoluta entre la participacion
de un afio ¢ (por ejemplo ¢ = 2006) y su valor en el afio base 1999 por tanto
los resultados quedan expresados en puntos porcentuales. El Grafico 5
corresponde a la variacion experimentada en los salarios manufactureros,
donde el Panel A corresponde a la variacion absoluta experimentada en el
salario real medio del sector en cada periodo y el Panel B presenta la
variacion de salarios manufactureros relativos a los salarios de Servicios
donde los resultados en este ultimo caso quedan expresados en puntos
porcentuales. Y finalmente, el Grafico 6 presenta el cambio en la
participacion de empresas manufactureras en cada provincia en un
determinado periodo, donde también los cambios experimentados
constituyen a diferencias absolutas y sus resultados quedan expresados en
puntos porcentuales como se menciono anteriormente.

Del Grafico 4 tenemos que el patron observado a corto, mediano y
largo plazo es muy similar. Recuérdese que el comercio con China se
incrementa mucho a partir del afio 2005. Los datos nos muestran que la caida
en la participacion del empleo en el sector manufacturero sobre el total va en
aumento, destacandose la caida en la participacion en el empleo de la
Industria Manufacturera por sobre todo en la region de Cuyo, y algunos casos

24 para mas informacion sobre la estructura productiva véase el Apéndice seccidn 8.1.1.



en la region NOA y la CABA, con la excepcion de algunas provincias cuyo
empleo manufacturero aumenta.

Grafico 4: Cambio en la participacion del empleo de la Industria
Manufacturera en el empleo total de cada provincia en 3 diferentes periodos
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de OEDE.

Del Grafico 5 Panel A tenemos que, en el corto y mediano plazo, el
salario real medio del sector manufacturero fue en aumento, mientras que a
largo plazo este se deteriora en la mayoria de las provincias (con leves
excepciones). Recuérdese que la década de los 2000s mantuvo periodos de
crecimiento econdmico asociado al boom exportador, lo que podria explicar
este suceso. Ademas, a partir de 2011 la economia argentina se estanca,
llevando a caidas en el salario real de la mayoria de las provincias. Un caso
a destacar es el de la CABA donde en todo el periodo bajo estudio presenta
variaciones negativas.



Segun el Panel B del Grafico 5, se observa que el salario del sector
manufacturero relativo al de Servicios aumenta en varias provincias durante
todos los periodos. Por ejemplo, provincias como Catamarca, Tucuman,
Mendoza, La Pampa y Formosa experimentan un crecimiento. Sin embargo,
las variaciones negativas no tienen un efecto claro en las provincias, casos
como Santa Cruz, Corrientes y Chaco experimentan caidas fuertes en todos
los periodos, mientras que otras provincias como San Luis, Neuquén y Tierra
del Fuego presentan cambios tanto positivos como negativos dependiendo
del periodo de andlisis.



Grafico 5: Cambio en los salarios reales medios del sector manufacturero de
cada provincia en 3 diferentes periodos

Panel A: Variacion absoluta de los salarios reales medios del sector
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Panel B: Variacion absoluta de los salarios relativos manufactureros respecto
a los salarios en el sector de Servicios
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de OEDE.

El Grafico 6 nos muestra el comportamiento de la participacion de las
empresas manufactureras en el total de empresas en cada provincia. Podemos
observar que el efecto es negativo para la mayor parte del pais, donde los
efectos mas fuertes a lo largo de los periodos se dan en provincias como
Buenos Aires, Catamarca, Tucuman, CABA, Mendoza, San Luis, entre otros.
Por otro lado, la provincia de Chaco es la inica que experimenta cambios
positivos en la participacion de empresas manufactureras para todos los
periodos de analisis.

También, es importante destacar que los efectos mostrados en el
grafico anterior son de una baja magnitud para todos los periodos, con
valores cercanos a cero.



Grafico 6: Cambio en la participacion de la cantidad de firmas de la
Industria Manufacturera sobre la cantidad total de cada provincia en 3
diferentes periodos
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de OEDE.

Los graficos 4, 5 y 6 muestran, descriptivamente lo sucedido con las
variables que vamos a analizar (empleo, salarios y firmas). En adelante, el
objetivo es aislar qué parte de esos cambios se deben al cambio en la
exposicion a las importaciones de cada provincia (Grafico 3).



5. Estrategia Empirica
5.1. Metodologia

El primer modelo presentado en este analisis busca estimar los efectos
de exposicion a las importaciones chinas de corto, mediano y largo plazo
ocasionados en el empleo, los salarios y las firmas de la Industria
Manufacturera y de Servicios en el periodo 1999-2022. Bajo lo expuesto
anteriormente, se busca capturar el resultado en el mercado local vinculado
al shock de importaciones desde China, en diferentes etapas.

Como base se seguiran los trabajos realizados por Autor et al. (2013)
y Blyde y coautores (2023) que realizan estimaciones para determinar los
efectos de estos shocks de importaciones en variables de interés para los
mercados norteamericanos y mexicanos respectivamente.

Estimamos el efecto de la competencia de importacion en una variable
de interés de cada mercado local de la siguiente manera:

AYit - BAIPWII + Xl,ty + git (1)

Donde, AY;; representa el cambio en una variable de interés en una
provincia i en un afio ¢, luego X;, es un vector de variables de control como
por ejemplo la participacion del empleo provincial en la industria
manufacturera previo al shock, y finalmente AIPW;; corresponde a una
medida de cambio en importaciones chinas por trabajador en cada provincia
i entre 1999 y el afio ¢.

Esta altima, esta definida tal que:

Lij to

AIPW = AMS, (2)

Li o ; Lj +o

Entonces de (2), tenemos que AMj; es el cambio en el valor de bienes

importados de China en la industria j entre el afo t0 = 1999 y el afio ¢
Mediante esto, el modelo es capaz de estimar un cambio de largo plazo (23
afnos), pero ademads, realizaremos estimaciones intra periodo a modo de
observar impactos en el corto y mediano plazo (puntualmente los
subperiodos tales que # = 2004, # = 2006, r = 2010, t = 2012 y ¢ = 2022). El
. Lijto .. ., . ..
ratio Tin es la participacion del empleo de la industria j en un mercado local
i > en 1999, previo a la entrada de China a la OMC. Esta participacion se
mantiene fija, de modo que la sumatoria sea capaz de distribuir el incremento

25 Recuérdese que a fines practicos se define a cada provincia i como un mercado local i.



agregado de importaciones chinas en cada industria de acuerdo a la
distribucion espacial del empleo en el afio base. Luego se multiplica por el

1 : o
factor — donde el denominador corresponde al empleo total de la provincia
i,to

i en 1999, para obtener una medida de cambio por trabajador de la
competencia en importaciones de China que esa provincia enfrenta. El
modelo original sugiere que la expresion deriva de un modelo de
competencia monopolistica en donde cada region es tratada como una
pequefia economia abierta (Autor et al. , 2013). Por lo tanto, si previo al
shock el empleo de la localidad i estaba concentrado en industrias que
producen manufacturas que compiten directamente con las chinas, entonces
la exposicion a las importaciones de esa localidad es alta. Por tanto, se vuelve
relevante estudiar a nivel nacional los diferentes comportamientos de las
economias dependiendo de la region donde se encuentre. Sin embargo,
resulta importante tener en cuenta qué tipo de bienes se comercian entre
ambos paises para entender el caracter de los efectos observados?®.

Como el objetivo final del modelo es estimar solo los efectos
generados por los cambios en las importaciones provenientes de China
debido enteramente a su incremento en la participacion del comercio
mundial logrado mediante su elevada mejora productiva, es decir,
enfocdndonos solamente en las variaciones ocurridas en la oferta de bienes
chinos, recurrimos a la creacion de una variable instrumental capaz de aislar
los efectos de shocks internos que puedan afectar la demanda dentro de las
industrias argentinas en favor de bienes importados. La utilizacion de un
instrumento deviene a modo de captar la endogeneidad que puede llegar a
presentarse por factores internos del pais y estimar el modelo en base al
desarrollo de la capacidad exportadora del gigante asiatico?’.

Ahora bien, mediante la utilizacion del instrumento estimamos un
modelo de MC2E en donde la variable de cambio en las importaciones por
trabajador es instrumentada con el cambio en importaciones desde China de
otros paises de caracteristicas similares a la Republica Argentina en el
periodo bajo estudio?.

Para la seleccion de estos paises se tuvo en cuenta lo siguiente:

o Se busco que la serie historica de PBI per cépita de los
paises en el periodo bajo estudio tenga valores y comportamientos
similares al argentino.

o Se busco que presenten lazos comerciales débiles con
Argentina, para lograr la exogeneidad del instrumento. Ya que
cambios en las importaciones desde China de los paises seleccionados

26 En este trabajo solo se tienen en cuenta bienes producidos en la Industria Manufacturera.
27 para una mayor explicacion del instrumento véase Apéndice seccién 8.2.
28 | os paises seleccionados son: México, Costa Rica, Turquia y la Republica Checa.



podrian correlacionarse con shocks de demanda de Argentina en caso
que estén vinculados comercialmente o pertenezcan a una misma
union aduanera o bloque econdmico?.

Ademas, dado que las mediciones de las participaciones del empleo
en las distintas provincias usadas en la ecuacion (2) podrian estar afectadas
por una anticipacion del shock chino, se busco rezagar dicha variable empleo
3 afios -eso es empleo en el afio 1996- para disminuir el posible sesgo por
simultaneidad, por tanto la estrategia empirica es valida siempre y cuando la
participacion en la industria medida en el 96 es exdgena a cambios en el
empleo luego de ser controlado por los observables®®. Esto deberia ser valido,
puesto que aunque China ingresa a la OMC en 2001, Argentina presenta un
"rezago” en el impacto del shock en el sentido de que el comercio con este
pais se incrementa exponencialmente a partir del afio 2005.

Explicado esto procedemos a introducir al instrumento, que toma la
forma:

Lijto—3

AIPWS = AM; (3)

Lito-3 - Ljto-3

Donde ahora, AMj; representa al cambio en el valor de bienes

importados de China en la industria j en los 4 paises seleccionados entre 1999
y el afio 7. Las demas variables mantienen su definicion original sin embargo
el afio base se encuentra rezagado 3 afos por lo tanto sus valores
corresponden al afio 1996.

Se debe tener en cuenta que la metodologia original de Autor et al.
(2013) sugiere que se deben tener consideraciones con respecto al
instrumento. Primero que, dado que los paises presentan PBI per cépita
similares, los shocks de demanda de estos podrian correlacionarse. Pero
quizas lo mas relevante seria el hecho de que existe la posibilidad de que
shocks de productividad de un pais alteren el comportamiento de sus
importaciones. Sin embargo, la Argentina no presenta shocks de tales
caracteristicas, ademas de que la evidencia empirica sugiere que la Argentina
no presenta industrias que en su mayoria compitan directamente con China.
Sin embargo, es clara la preocupacion de los autores para su caso particular
de estudio puesto que la economia norteamericana se vio fuertemente
afectada por el shock dado su patron productivo.

Entonces, dependiendo del objeto de estudio, la variable
dependiente en la ecuacion (1) toma la forma:

29 Véase Apéndice seccion 8.4. Tabla A2 y Tabla A3.

30 | a metodologia original rezaga la variable 10 afios, caso que no es posible para nuestro trabajo dada la
disponibilidad de datos. Sin embargo, las negociaciones de la entrada de China a América del Norte
iniciaron mucho antes de su entrada a América del Sur.



o AShL; = BAIPW; + X,y + & (4)

Donde AShL; estima el cambio en el empleo de la Industria
Manufacturera o en Servicios sobre el empleo total en la provincia i
en un momento .

o ALnW; = BAIPW; + X!,y + & (5)

Donde ALnW;; estima el cambio en el logaritmo de salarios reales
medios de la Industria Manufacturera o Servicios en la provincia i en
un momento 7.

® AShETltT'yit = ﬁAIPWLt + Xl,t]/ + Eit (6)

Donde AShEntry;, estima el cambio en la cantidad de empresas que
ingresan a Industria Manufacturera o a Servicios sobre el total
existente en dicho sector en una provincia i en un momento ¢.

o AShExity = BAIPW; + XLy + & (7)

Donde AShExit;; estima el cambio en la cantidad de empresas que
salen de la Industria Manufacturera o de Servicios sobre el total
existente en dicho sector en una provincia i en un momento ¢.

Se realizan las regresiones de las variables para industria
manufacturera y servicios, para captar la posibilidad de que, ante el
shock, se produzca una reasignacion de recursos desde la Industria
Manufacturera hacia Servicios.

5.2. Datos

Para la construccién de este andlisis se requiridé de informacion
provista por diversas fuentes para el periodo 1990 — 2022. Dada la
disponibilidad de datos necesarios para la construccion de las variables en
los modelos planteados, se selecciond como periodo a estudiar al
comprendido entre los afios 1999 — 2022 ya que este periodo comprende la
entrada de la Republica Popular China a la Organizacion Mundial del
Comercio en el afio 2001 y ademas su establecimiento como uno de los
principales socios comerciales de la Republica Argentina.

Por un lado se tienen datos de comercio internacional obtenidos de
United Nations Comtrade Database (UN Comtrade), que es un repositorio de
informacion comercial internacional oficial y del Observatory of Economic



Complexity (OEC)?*!, que es una plataforma de visualizacion y distribucion
de datos en linea centrada en la geografia y la dindmica de las actividades
econdmicas. Dichos datos se obtienen a 4 digitos del Harmonized System
(HS)*?, que es un codigo de clasificacion industrial estandarizado
comunmente usado como método de clasificacion de bienes comerciados.
Luego, estos cddigos son convertidos a 4 digitos de 1a Nomenclatura Comun
del Mercosur (NMC), que es un equivalente al HS pero permite
individualizar y clasificar las mercaderias entre estados parte del
MERCOSUR vy entre estos y el resto del mundo. Finalmente, mediante el uso
de una correspondencia solicitada al Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (INDEC)*, se unificaron dichos codigos con la Clasificacion
Nacional de Actividades Econdémicas (ClaNAE).

Los valores de comercio obtenidos de estas fuentes se presentan en
millones de dodlares corrientes, por lo tanto, mediante el Consumer Prices
Index (CPI)** estadounidense con base 2010 = 100 fueron deflactados,
obteniéndose asi resultados en dolares constantes de 2010. Se tuvieron en
cuenta para comparaciones longitudinales datos de los principales socios
comerciales en el periodo bajo estudio, siendo estos Brasil, China, Estados
Unidos y la Unién Europea®.

Por otro lado, para la recopilacion de datos nacionales se tuvieron en
cuenta principalmente 3 fuentes. Nuestra fuente de informacion primaria fue
el Observatorio de Empleo y Dinamica Empresarial (OEDE)*®, que
construye un sistema de informacion a partir de la vinculacidén de diversos
registros administrativos adaptados para usos estadisticos. OEDE resulta de
principal interés puesto que este recoge datos presentados por las firmas, a
lo largo del tiempo, pudiéndose observar asi su evolucion, ubicacion
geografica, salarios por rama de actividad, empleo asociado, entre otros,
permitiéndonos asi un analisis dindmico de la informacion. Los datos de las
actividades se encuentran codificadas bajo la Clasificacion Industrial
Internacional Uniforme (CIIU — Rev. 3) que establece una estructura dentro
de la cual deben presentarse las estadisticas de actividades econdmicas de
los diferentes sectores productivos del pais, por lo tanto mediante la
correspondencia entre CIaNAE y el CIIU estos codigos fueron convertidos a

31 The Observatory of Economic Complexity. Sitio web: https://oec.world/es .

32 Harmonized Commodity Description and Coding System. ComiUnmente conocido como Sistema
Armonizado (SA por sus siglas en espaiiol).

33 Instituto Nacional de Estadisticas y Censos. Sitio web: https://www.indec.gob.ar .

34 Obtenido del Banco Mundial. Sitio web: https://www.bancomundial.org/es/home .

35 Corresponde al comercio con los 27 miembros actuales de la UE: Alemania, Austria, Bulgaria, Bélgica,
Chipre, Croacia, Dinamarca, Eslovaquia, Eslovenia, Espafia, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria,
Irlanda, Italia, Letonia, Lituania, Luxemburgo, Malta, Paises Bajos, Polonia, Portugal, Republica Checa,
Rumania y Suecia.

36 Observatorio de Empleo y Dindmica Empresarial, perteneciente al actual Ministerio de Capital
Humano. Sitio web: https://www.argentina.gob.ar/trabajo/estadisticas/observatorio-de-empleo-y-
dinamica-empresarial-oede-0 .
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una nomenclatura comin con los datos internacionales previamente
mencionados para facilitar el andlisis.

Se debe tener en cuenta que los salarios que se encontraban en pesos
corrientes, fueron deflactados mediante el indice de Precios al Consumidor
(TPC)*” nacional con base Dic 2016 = 100, por tanto quedan expresados en
pesos argentinos constantes de 2016.

Se tuvo en cuenta principalmente la mano de obra empleada, los
salarios y las firmas en la Industria Manufacturera, y ademas en Servicios
(Hoteles 'y Restaurantes, Transporte, Intermediacion Financiera,
Inmobiliarias, etc.) de caracter privado, a modo de tener una comparacion
del mmpacto del shock comercial de caracter manufacturero en ambos
sectores.

Ademas, se recolectaron algunos datos de interés para la construccion
de variables del Censo Nacional Econdmico correspondiente a los afios
1993-94, 2004 y 2020-21 permitiéndonos evaluar la situacion de las firmas
en momentos puntuales del tiempo y también, se recopild informacion
perteneciente al Censo Nacional de Poblacion, Hogares y Viviendas
correspondiente a los afios 1991,2001, 2010 y 2022 que nos permitié ampliar
el analisis mediante la observacion de caracteristicas evolutivas de las
diferentes regiones del pais’®.

Con toda la informacion contenida, fuimos capaces de elaborar una
base de datos longitudinal que cuenta con datos para 23 afios (desde 1999 a
2022) y 24 provincias (23 provincias y la CABA).

Similar a la metodologia utilizada por Tolbert y Sizer (1996) y en linea
con la idea de Autor et al. (2013), los datos de industrias fueron combinados
con datos de empleo por industria y provincias para construir una medida de
exposicion a las importaciones chinas a un nivel de cada mercado local. Un
mercado local es definido en este trabajo por una provincia especifica,
poseyendo cada provincia indicadores socioecondmicos propios que nos
permiten un analisis regional del impacto, innovando asi en la bibliografia
referida al tema preexistente en nuestro pais. Los trabajos de referencia
utilizan commuting zones como mercados locales, pero la disponibilidad de
datos industriales en nuestro pais se encuentra hasta un nivel provincial.
Obtuvimos de los censos datos a nivel departamental pero a falta de los otros
datos relevantes tuvimos que limitar nuestro andlisis a provincias.
[gualmente, como se menciond, este trabajo innova en el analisis regional
del impacto de las importaciones.

37 Construccion propia en base a datos de INDEC, siguiendo la metodologia que usa el BCRA para la
construccién del indice de Tipo de Cambio Real Multilateral, puesto que la serie historia original no
resulta confiable entre los afios 2007-2015.

38 Tanto el Censo Nacional Econédmico (CNE) como el Censo Nacional de Poblacién (CNP) fueron
obtenidos del sitio web de INDEC.



Estudiamos diferentes escenarios posibles ante la entrada de
importaciones chinas, todos agregados a un nivel provincial. Primero,
nuestro principal objetivo es analizar cambios en el empleo manufacturero
presentes en los datos de OEDE y CNE. Como variable dependiente se tiene
al empleo total de la industria manufacturera y de Servicios en cada provincia
dividido en el empleo total de la misma. En segunda instancia, observamos
el caso de los efectos de la exposicion a las importaciones medido en las
variaciones logaritmicas de los salarios de los trabajadores en las industrias
presentes en cada mercado local. Finalmente, recurrimos a evaluar el
comportamiento de las firmas de cada mercado local, analizando su
evolucion a través del tiempo, en la medida de creacion y destruccion y el
impacto en la cantidad total de las mismas.

5.3. Resultados

En primera instancia, comenzaremos realizando una evaluacion que
estima los impactos en el empleo del sector manufacturero y del sector de
Servicios durante el periodo 1999-2022 (observando efectos a largo plazo) y
4 subperiodos (corto y mediano plazo). La hipotesis que construimos en base
a diversas investigaciones citadas en las referencias y lo expuesto en la
revision de literatura, es que ante un shock positivo de importaciones en el
sector manufacturero, el empleo de ese sector en la industria deberia verse
afectado negativamente. Ademas, como Acemoglu et al. (2016) observaron
para el caso estadounidense, ante una contracciéon en la industria de un
mercado local dada la competencia con China, otra industria del mismo
mercado local deberia expandirse, por tanto evaluamos esa posibilidad
teniendo en cuenta el empleo en Servicios dado que es un sector sumamente
relevante a nivel nacional y que, en general, no compite con las
importaciones.

En segunda instancia evaluamos el impacto en los salarios. Siguiendo
lo expuesto por Espert (2020) y Beker (2012), la apertura comercial impactd
fuertemente en el salario de los trabajadores no calificados, disminuyendo
los mismos dada la destruccion de la demanda de empleo de ese tipo de
trabajadores. En nuestro pais, el empleo de trabajadores menos calificados
representa una proporcion mucho mayor a la de los calificados en la
industria, por tanto los trabajadores no calificados son los mas
representativos de la misma. Sin embargo, en nuestro analisis no hacemos
distincion por el tipo de trabajador, por falta de disponibilidad en los datos,
sino que tomamos al sector agregado (igualmente realizamos un control por
el porcentaje de trabajadores con secundaria completa, dato que surge de los
censos).



En tercer lugar, observamos el caso de las firmas. En el estudio
realizado por Benacin y Arnoletto (2019)*, se observa que las grandes
empresas son aquellas que presentan mayores probabilidades de
supervivencia en el tiempo, encontrandose con que, en los comienzos de los
2000s, las pymes se vieron severamente afectadas. Dado que no contamos
con datos longitudinales de tamafio de empresas a nivel provincial nos
enfocaremos en la participacion de la entrada y salida de firmas de los
sectores mencionados para cada provincia.

Se deben tener en cuenta algunos detalles. Dado que no se realizan
distinciones por tipo de trabajador en este analisis, los estimadores podrian
subestimar el verdadero valor del pardmetro (suponiendo que la mayoria de
los trabajadores de la industria sean del tipo no calificados). Esta distincion
aplica para el caso de empleo y de salarios. Bajo este supuesto, debemos
considerar ademas, que los datos con los que se trabajo pertenecen a
informacién provista por empresas del pais, por tanto se trata de empleo
registrado y dado que en el mercado laboral argentino la tasa de informalidad
es alta, los efectos negativos del shock podrian ser inclusive mayores.

Las variables se presentan en las notas respectivas de cada tabla y
debido a la escasez de datos desagregados por provincia no se pudo incluir
gran cantidad de controles, sin embargo los controles utilizados prueban la
robustez necesaria para el analisis.

Los Gréaficos 7 y 8 presentan la evolucion del empleo en los sectores
de interés. Si tenemos en cuenta el Grafico 7, observaremos que existe una
tendencia creciente en el empleo manufacturero, pero mucho mas
pronunciada en el caso del empleo de Servicios. No obstante, al relativizar
la serie en el empleo nacional total (Grafico 8), el comportamiento de estas
dos nuevas series es diferente. En el caso del empleo en Servicios, el valor
maximo absoluto se alcanza con un 53% de participacion en el afio 2001,
luego observamos una caida a su minimo absoluto en el afio 2004
representando un 45% del empleo total. Por otro lado, en el caso del empleo
manufacturero, la participacion sobre el empleo total viene de un maximo
absoluto en el afio 1999 de aproximadamente un 23% para luego mostrar una
tendencia decreciente en casi todo el periodo, mostrando su minimo absoluto
en el aflo 2019 con una participacion de aproximadamente un 17%.

39 panorama de las empresas en Argentina.



Grafico 7: Evolucion de la cantidad de trabajadores en Argentina

pertenecientes a la Industria Manufacturera y a Servicios en el periodo 1999-
2022
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de OEDE.

Grafico 8: Participacion del empleo de la Industria Manufactura y Servicios
sobre el empleo total en el periodo 1999-2022
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de OEDE.

La Tabla 3 muestra los resultados obtenidos de la regresion en base a
la ecuacion (4) para el caso de la Industria Manufacturera y Servicios.

De Tabla 3, tenemos que el efecto de la competencia de importaciones
de China reduce la participacion en el empleo del sector manufacturero en el
mediano y largo plazo, en el corto plazo el efecto es més bien ambiguo. A



largo plazo un incremento de Us$1000 por trabajador en la exposicion a
importaciones chinas de una provincia i reduce el numero de trabajadores en
2.45 puntos porcentuales. En el sector de Servicios, tenemos un efecto
contrario al observado para la Industria Manufacturera. Como se menciond
previamente, esto puede ocurrir porque trabajadores que quedan
desempleados en un mercado local i se trasladan a otra industria del mismo
mercado local, entonces trabajadores del sector manufacturero por efecto de
reubicacion se mueven a algin rubro dentro de los servicios.

Ademas, el rezago en el impacto del shock se ve claro. Puesto que
China toma relevancia en nuestro mercado a partir del 2005, la evolucién del
empleo acompafia este comportamiento. Podria interpretarse que los sectores
mas expuestos dada desventajas comparativas (como seria el caso de los
textiles) muestran la mayor caida en el empleo.

Tabla 3: Efectos de la exposicion a las importaciones observados en el

empleo

Panel A : Efecto en la participacion del empleo de la Industria Manufacturera en el

empleo total

Periodo 1999 —
2004

Periodo 1999 —
2006

Periodo 1999 —
2010

Periodo 1999 —
2012

Periodo 1999 —
2022

0.110
(0.0880)

_0.0167*
(0.0096)

L0.0187%**
(0.0053)

-0.0131%**
(0.0049)

-0.0245%%*
(0.0050)

Panel B : Efecto en la participacion del empleo del sector de Servicios en el empleo

total




Periodo 1999 —
2004

Periodo 1999 —
2006

Periodo 1999 —
2010

Periodo 1999 —
2012

Periodo 1999 —
2022

0.145
(0.2160)

0.0490
(0.0298)

0.0246*
(0.0127)

0.0193%*
(0.0090)

0.0164%*
(0.0066)

Notas: La variable dependiente en el Panel A es el cambio en la participacion del empleo
manufacturero sobre el empleo total en una provincia. El panel B es el efecto observado en el
empleo del sector de Servicios en una provincia, siendo la variable dependiente analoga a la del
Panel A. La principal variable explicativa es el cambio en importaciones de China a Argentina por
trabajador (IPW), en miles de dolares. El instrumento es el cambio en importaciones de China a los
paises seleccionados, por trabajador. Las variables de control son el cambio en la participacion del
empleo manufacturero previo al shock (entre 1996-1998) y el porcentaje de poblacion con
secundario completo®’. Los errores estandar robustos se encuentran entre paréntesis. *** ** ¢ *
indican significancia al nivel del 1, 5 y 10% respectivamente.

Del Grafico 9 tenemos que los salarios reales en ambos sectores se
comportan de un modo muy similar, siendo mayor el perteneciente a la
Industria Manufacturera y en ambos casos, alcanzando un pico en el afo

2012.

40 Véase Apéndice seccion 8.5 para informacion de las salidas respectivas de cada variable de control.




Grafico 9: Evolucion del salario real medio (medido en pesos constantes de

2016) en Argentina perteneciente a la Industria Manufacturera y a Servicios
en el periodo 1999-2022
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de OEDE e INDEC.

De Tabla 4, se tiene que en ambos sectores (IM y S) los efectos son
negativos en todos los periodos bajo estudio, sin embargo, los estimadores
no presentan ningin nivel de significancia estadistica. Esto puede ocurrir
dado que como se observa en el Grafico 9, los salarios del afio 1999 eran
relativamente altos por tanto las variaciones en si no son grandes tomando
este ano como base. No obstante, se volvera a evaluar este caso en Modelo
Alternativo bajo un modelo de datos panel para corroborar nuestra teoria.

Tabla 4: Efectos de la exposicién a las importaciones observados en el
logaritmo del salario

Panel A : Efecto en los salarios de la Industria Manufacturera

Periodo 1999 — -1.002
2004 (1.0223)

Periodo 1999 — -0.0560
2006 (0.0576)

Periodo 1999 — -0.0590
2010 (0.0391)




Periodo 1999 —
2012

Periodo 1999 —
2022

20.0431
(0.0295)

-0.0513
(0.0257)

Panel B : Efecto en los salarios del sector de Servicios

Periodo 1999 —
2004

Periodo 1999 —
2006

Periodo 1999 —
2010

Periodo 1999 —
2012

Periodo 1999 —
2022

-0.320
(0.4823)

-0.0619
(0.1093)

-0.0591
(0.0486)

-0.0486
(0.0384)

20.0402
(0.0253)

Notas: La variable dependiente en el Panel A es la diferencia logaritmica en el salario
manufacturero de una provincia y en el Panel B es la diferencia logaritmica en el salario del
sector de Servicios en una provincia. La principal variable explicativa es el cambio en
importaciones de China a Argentina por trabajador (IPW), en miles de délares. El instrumento
es el cambio en importaciones de China a los paises seleccionados, por trabajador. Las
variables de control son el cambio en la participacion del empleo manufacturero previo al
shock (entre 1996-1998) y el porcentaje de poblacién con secundario completo. Los errores
estandar robustos se encuentran entre paréntesis. *** ** y * indican significancia al nivel del
1, 5 y 10% respectivamente.

Al observar el Grafico 10 tenemos que el sector que mostré un mayor
crecimiento fue el perteneciente a Servicios, siendo exponencialmente
mayor al sector manufacturero. Por el contrario, la cantidad de firmas en la
Industria Manufacturera no muestra grandes cambios en los ultimos 20 afos.




Griafico 10: Evolucién de la cantidad de empresas pertenecientes a la
Industria Manufacturera y a Servicios en el periodo 1999-2022
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La Tabla 5 presenta las estimaciones hechas sobre el efecto del shock
de China en la entrada y salida de firmas. Observamos que para el caso
manufacturero, la entrada de nuevas firmas compensa la salida de firmas
existentes. Un incremento de Us$1000 por trabajador en la exposicion ante
las importaciones de China en una provincia i incrementa en el corto plazo
la participacion de firmas entrantes en 0.8 puntos porcentuales. En este caso

particular, los efectos estimados son pequefios, sin embargo es consistente

con el Grafico 10 puesto que no existen mayores alteraciones en la cantidad
de firmas de caracter manufacturero a lo largo del tiempo.

Tabla 5: Efecto de la exposicion de las importaciones observados en las
firmas

Panel A :

Participacion
Entrada

Periodo 1999
— 2004

Participacion
Entrada

Periodo 1999
— 2006

Participacion
Entrada

Periodo 1999
—-2010

Participacion
Entrada

Periodo 1999
—-2012

Participacion
Entrada

Periodo 1999
- 2022




Industria 0.0671** 0.00883%** 0.00254*** 10.000997 0.000978
Manufacturera |(0.0229) (0.0032) (0.0004) (0.0007) (0.0012)
Servicios -0.247* -0.0157 -0.00191 -0.00320 -0.00396
(0.1324) (0.0125) (0.0032) (0.0034) (0.00)
Panel B :
Participacion | Participacion |Participacion | Participacion | Participacion
Salida Salida Salida Salida Salida
Periodo 1999 |Periodo 1999 |Periodo 1999 | Periodo 1999 | Periodo 1999
— 2004 - 2006 - 2010 - 2012 -2022
Industria 0.0362%*** 0.00547%** 0.00196*** 10.000940%** 0.000800%**
Manufacturera |(0.0131) (0.0018) (0.0006) (0.0004) (0.0003)
Servicios -0.0105 -0.0144** -0.00406 -0.00485* -0.000397
(0.0295) (0.0060) (0.0030) (0.0025) (0.0018)

Notas: En el Panel A la variable dependiente es la participacion de las firmas entrantes al mercado de una
provincia en el sector correspondiente. En el Panel B la variable dependiente es la participacion de las firmas
salientes del mercado en una provincia en el sector correspondiente. La principal variable explicativa es el
cambio en importaciones de China a Argentina por trabajador (IPW), en miles de ddlares. El instrumento es el
cambio en importaciones de China a los paises seleccionados, por trabajador. Las variables de control son el
cambio en la participacion del empleo manufacturero previo al shock (entre 1996-1998) y el porcentaje de
poblacion con secundario completo. Los errores estindar robustos se encuentran entre paréntesis. *** ** y *
indican significancia al nivel del 1, 5 y 10% respectivamente.

Es importante destacar que el analisis, si bien implica el manejo de un

gran numero de observaciones para la construccion de las variables de
interés, termina resumiéndose a regresiones con observaciones para 24
jurisdicciones, lo que genera cierta limitacion en la interpretacion de los
resultados y la relevancia de los coeficientes.

El modelo original, desarrollado por Juan Blyde y colaboradores en su

estudio “Short and Long Run Labor Market Adjustment to Import
Competition”, emplea datos departamentales de empleo y comercio con el
objetivo de analizar los efectos de la competencia internacional en el




mercado laboral. No obstante, cabe sefialar que informaciéon de empleo por
industria por municipio de interés se encuentra disponible Uinicamente a
partir de 2016 y segmentacion de informacion comercial por localidad aun
no se encuentra disponible, lo que representa una oportunidad para futuras
investigaciones orientadas a profundizar el impacto a nivel departamental.

En este marco, se propone la utilizacion de un modelo alternativo
basado en datos de panel, con el proposito de validar los resultados obtenidos
previamente y de ampliar el andlisis acerca de los efectos del shock de
importaciones provenientes de China en el empleo dentro de las economias
regionales. La aplicacién de esta metodologia permite captar variaciones
temporales y considerar la heterogeneidad no observada entre provincias, lo
que contribuye a una comprensiéon mas rigurosa y detallada del fenomeno
bajo estudio.

6. Modelo Alternativo

Para esta seccion, se decidio implementar un modelo similar al
utilizado antes pero, en este caso, se estima un modelo con datos de panel,
cuyo fin es captar efectos en distintos momentos del tiempo, ademas de
observar los efectos del shock chino en las economias regionales.

6.1. Metodologia

En base al modelo original planteado, la ecuacion de regresion (1)
toma la forma:

AY;y = Bo + P1AIPW + ByPorc.Pob.Sec.Comp; + [3Porc. Pob.Urby + pj

Donde nuevamente, AY;; representa el cambio en una variable de
interés en una provincia i en un afo ¢; 3, el intercepto; AIPW;; esta definido
de un modo similar al presentado en ecuacién (3), sin embargo ahora AMj;

representa al cambio en el valor de bienes importados de China en la
industria j en los 4 paises seleccionados entre el ano 1999 y el afio ¢
Porc.Pob.Sec. Comp;; representa el porcentaje de poblacion con nivel
secundario completo para cada provincia i en cada afo f y
finalmente Porc. Pob.Urb,, porcentaje de poblaciéon urbana para cada
provincia i en cada afio 7.

Dado que se trata de un modelo de datos de panel, se tuvieron en
cuenta efectos fijos para controlar por heterogeneidad no observada que
puede estar correlacionada con las variables explicativas, como se explica en
Apéndice. Ademas, se construyd la variable instrumental de similares

(8)



caracteristicas a la definida en el primer modelo, y se procedio a estimar el
modelo mediante MC2E*!.
Para el primer andlisis, la ecuacion (8) toma la forma:

AShLy = By + B1AIPW;: + [,Porc.Pob.Sec.Comp;; + [3Porc.Pob.Urb; +

Donde AShL;; estima el cambio en el empleo de la Industria
Manufacturera sobre el empleo total en la provincia i en un momento .
En la segunda instancia del analisis, la ecuacion (8) adopta la forma:

ALnW; = By + f1AIPW;. + [,Porc.Pob.Sec. Comp; + [szPorc.Pob.Urb; + pyt

Donde ALnW;; estima el cambio en el logaritmo del salario real medio
de la Industria Manufacturera para una provincia i en un momento .

Finalmente, en la tercera y ultima etapa del anélisis, la ecuacion (8) se
define como:

AShF;, = By + B1AIPW; + B,Porc.Pob.Sec. Comp;; + B3Porc.Pob.Urb;; + p;;

Donde AShF;; estima el cambio en la cantidad de firmas del sector
manufacturero sobre la cantidad total de firmas en una provincia i en un
momento .

6.2. Datos

Ademas de los datos mencionados en la seccion anterior, para este
modelo se amplié la muestra de modo que se contemple la informacion
provista por cada provincia para cada afio, es decir, que a diferencia del
modelo previo, en este caso utilizaremos toda la informacion contenida
dentro de cada periodo, no una comparacion de periodos como se hizo
previamente. En este caso, la base de datos en panel para las 24 provincias
en los 23 afios de andlisis contempla informacidén para cada provincia en
términos de salario, empleo y firmas para cada afio consecutivo. De este
modo, contamos con un total de 552 observaciones.

En este caso, ademas se decidi6 tomar al Porcentaje de Poblacion
Urbana de cada provincia como un control adicional bajo el supuesto de que
la dinamica del mercado laboral difiere en zonas rurales en relacion a zonas
urbanas.

Se distingue también las 5 grandes regiones del pais** a modo de captar
los efectos propios de cada region.

41 Para mas informacion véase Apéndice seccion 8.3.
42 |as regiones con su valor correspondiente son: Pampeana = 1, NOA = 2, NEA = 3, Cuyo = 4 y Patagonia
=5.

(9)

(10)

(11)



6.3. Resultados

A continuacién, procedemos a presentar los resultados obtenidos en
esta segunda etapa del analisis, corroborando los resultados presentados en
la seccion anterior.

Las estimaciones obtenidas en el empleo se presentan en Tabla 6.
Como se puede observar, el modelo predice que la participacion en el empleo
manufacturero se ve negativamente afectada ante el shock de importaciones
chinas. En este caso el coeficiente para la variable dependiente estima que
ante un aumento de Us$1000 por trabajador en la exposicion a importaciones
chinas de una provincia i reduce la participacion de empleados en el sector
en 3.07 puntos porcentuales. Comparando este resultado con el expuesto en
Tabla 3, observamos que el efecto estimado es atin mayor®’.

Es significativo el control por porcentaje de poblacion urbana, con un
coeficiente negativo que indica que a mayor urbanizacion serd menor el
efecto en la proporcion de empleo manufacturero, indicando quizds una
mayor posibilidad de reasignacion de recursos entre industrias.

Tabla 6: Efecto de la exposicion a las importaciones manufactureras chinas
observado en la participacion del empleo manufacturero sobre el empleo
total en el periodo 1999-2022

PW -0.0307%**
(0.0025)
Porcentaje de poblacion con secundario completo -0.00319
(0.0542)
Porcentaje de poblacion urbana -0.267%**
(0.0954)
Constante -0.262
(0.0878)
Dummies por region Si

43 El coeficiente del estimador para el modelo planteado en Tabla 2 para el periodo completo era de -
0.0245.



Dummies por arnio Si

Observaciones 552

Notas: La variable dependiente es el cambio en la participacion del empleo
manufacturero sobre el empleo total de una provincia por afio. La principal variable
explicativa es el cambio en importaciones de China a Argentina por trabajador (IPW),
en miles de dolares. El instrumento es el cambio en importaciones de China a los
paises seleccionados, por trabajador. Los errores estandar robustos se encuentran entre
paréntesis. *** ** y * indican significancia al nivel del 1, 5 y 10% respectivamente.

La Tabla 7 se alinea con lo expuesto en la Tabla 4, estimando una caida
de los salarios reales medios del sector manufacturero ante la exposicion a
las importaciones. En este caso, se estima que ante un aumento de Us$1000
por trabajador en la exposicidn a las importaciones chinas de una provincia
i, el salario manufacturero promedio se reduce en aproximadamente 2.3
puntos porcentuales. Esto es consistente con lo planteado en el modelo
anterior pero ademds, al observar los cambios efectuados afio a afio, el
estimador de la variable dependiente, aparte de mostrar un impacto negativo,
este es significativo al 5%**.

Tabla 7: Efecto de la exposicion a las importaciones manufactureras chinas
observado en el logaritmo del salario manufacturero en el periodo 1999-2022

IPW -0.0234%*
(0.0094)
Porcentaje de poblacion con secundario completo -0.830%**
(0.2996)
Porcentaje de poblacion urbana -0.370
(0.40406)
Constante -0.0220
(0.0823)

44 E| coeficiente del estimador para el modelo planteado en Tabla 4 para el periodo completo era de
-0.0513, sin embargo, este no era significativo para ningun nivel. Resulta significativo el control por
educacidén secundaria, indicando que mayor poblacion con educacion secundaria, mas calificada, reduce
el impacto en los salarios de una mayor exposicion a las importaciones chinas.



Dummies por region Si

Dummies por arnio Si

Observaciones 552

Notas: La variable dependiente es la diferencia logaritmica en el salario manufacturero
de una provincia por afio. La principal variable explicativa es el cambio en
importaciones de China a Argentina por trabajador (IPW), en miles de délares. El
instrumento es el cambio en importaciones de China a los paises seleccionados, por
trabajador. Los errores estandar robustos se encuentran entre paréntesis. *** ** y *
indican significancia al nivel del 1, 5 y 10% respectivamente.

Por ultimo, la Tabla 8 nos muestra la caida en la participacion de
empresas del sector manufacturero asociada a la penetracion de
importaciones chinas en el mercado nacional, con un coeficiente negativo y
significativo. Aclarando el sentido de los resultados obtenidos previamente.

Cabe recordar que a la hora de observar los resultados en las tablas 6
y 7, se debe tener en cuenta que los resultados corresponden a empleados
registrados del sector, y lo empleados informales no estan siendo
contemplados en la muestra, por tanto, los estimadores podrian estar
subestimando el efecto del verdadero parametro. Ademads, pueden existir
trabajadores mas expuestos que otros, los no calificados por ejemplo, que en
nuestro analisis no se encuentran discriminados, mas alla del control
establecido en el agregado de las provincias.

Tabla 8: Efecto de la exposicion a las importaciones manufactureras chinas
observado en la participacion de firmas del sector manufacturero sobre el
total de firmas en el periodo 1999-2022

Pw -0.0117%**
(0.0006)

Porcentaje de poblacion con secundario completo -0.0670%***
(0.0140)

Porcentaje de poblacion urbana 0.0713%**
(0.0247)




Constante 0.0380
(0.0586)
Dummies por region Si
Dummies por ario Si
Observaciones 552

Notas: La variable dependiente es el cambio en la cantidad de firmas de la industria
manufacturera de una provincia por afo. La principal variable explicativa es el cambio
en importaciones de China a Argentina por trabajador (IPW), en miles de ddlares. El
instrumento es el cambio en importaciones de China a los paises seleccionados, por
trabajador. Los errores estandar robustos se encuentran entre paréntesis. *** ** y *
indican significancia al nivel del 1, 5 y 10% respectivamente.

7. Conclusiones

El trabajo en cuestidon tuvo como foco principal estimar los efectos
regionales del shock de importaciones chinas en el empleo, el salario y las
firmas de la industria manufacturera (la mas expuesta) en las provincias que
integran la nacion. La heterogeneidad del impacto es observada desde un
principio en el andlisis y esto se explica por la especializacion propia de cada
mercado local. Ademas, se tuvieron en cuenta los datos del sector de
Servicios, ampliando de algiin modo el analisis para poder concluir respecto
a la posibilidad de que, ante impactos negativos de una industria de caracter
manufacturero, se genera un efecto de reubicacion de los individuos dentro
de un mismo mercado local, o reasignacién de recursos.

Siguiendo el modelo base de Blyde y coautores (2023) se estimé un
modelo de Variable Instrumental mediante el método de Minimos Cuadrados
en 2 Etapas (MC2E) capaz de estimar los efectos de corto, mediano y largo
plazo de la industria ante este cambio en importaciones.

Los resultados encontrados son los esperados bajo nuestra hipotesis
nula de que el shock chino tuvo un impacto negativo en las industrias
manufactureras que compiten con las importaciones, afectando asi al empleo
y los salarios. No es muy claro el resultado respecto al numero de firmas en
la industria.

Bajo el periodo de estudio comprendido entre 1999 y 2022, pudimos
estimar por un lado, impactos negativos claros en el empleo manufacturero
a mediano y largo plazo, con una leve incidencia en el corto plazo. Por otro



lado, el sector de Servicios mostro impactos positivos en el empleo, lo que
podria explicarse por traslado de mano de obra de un sector a otro dentro de
una misma provincia.

En el caso de los salarios, al no ser significativa ninguna variable de
interés, no podemos realizar predicciones precisas sobre lo ocurrido, sin
embargo entiéndase que el modelo estd comparando con un afio base inicial
donde los salarios son relativamente altos.

Finalmente, para el caso de las firmas observamos que las
participaciones en la entrada de firmas se mantienen levemente superiores a
las de salida para el sector manufacturero, pero las salidas parecen ser mas
significativas que las entradas. Esto es consistente con el analisis grafico
donde no se observan mayores alteraciones de la serie en cuestion.

Cuando analizamos el modelo con datos de panel, las conclusiones se
vuelven mas claras. Al tener en cuenta afio a ano, los efectos estimados
muestran que tanto el empleo, como los salarios y las firmas del sector
manufacturero en las provincias argentinas, se ven perjudicados ante un
mayor grado de exposicion a las importaciones chinas, viéndose
mayormente afectadas las provincias que, dada su especializacion, presentan
desventajas comparativas en la produccion de aquellos bienes que compiten
con los importados de China.

Apéndice
Produccion Industrial Provincial

La estructura productiva en las provincias argentinas presenta gran
heterogeneidad de acuerdo con las caracteristicas de cada una.

Las provincias centrales (Buenos Aires, CABA, Cordoba y Santa Fe)
se especializan en actividades industriales para las cuales los mercados de
mayor tamafio, las economias de aglomeracion, los encadenamientos hacia
atrds y hacia adelante, y un alto nivel de su capital humano resultan
relevantes.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, presenta una trayectoria atipica
para el resto del pais, ya que su especializacion mas fuerte esta en el sector
Servicios. En Buenos Aires, la industria manufacturera es robusta,
destacando la produccion de automoviles y autopartes, y la metaltrgica, que
fabrica maquinaria y productos metélicos. Ademads, la produccion de
alimentos y bebidas es un sector significativo, junto con la industria
petroquimica, que elabora numerosos productos derivados del petrdleo, y la
industria textil, enfocada en la produccion de tejidos y prendas de vestir.



Cérdoba, conocida por su fuerte presencia en la industria automotriz,
produce vehiculos y componentes, y también tiene una destacada industria
aeronautica que fabrica aviones y sus partes. La industria alimentaria en
Cordoba es notable, especialmente en la produccion de derivados lacteos.
Asimismo, la industria metalmecéanica fabrica maquinaria y equipos,
complementada por el procesamiento de productos agricolas. Para el afo
2014, las principales ramas de especializacion de la provincia fueron
“Maquinarias Agricolas”, “Transporte Automotriz” y “Cereales”.

Santa Fe, por su parte, es un bastion de la industria alimentaria, con un
enfoque en el procesamiento de carnes y lacteos. La provincia también es un
importante centro de la industria metalirgica y quimica, produciendo
maquinaria, equipos y productos quimicos. La fabricacion de maquinaria
agricola es otra industria clave, asi como la produccion de biocombustibles
como biodiésel y etanol.

Por el lado del resto de las provincias, las mismas configuran su perfil
productivo en torno a la explotacion de sus recursos naturales y a actividades
que dependen de ellos, y también a regimenes de promocion industrial.

En Mendoza, por ejemplo, la industria vitivinicola se destaca
significativamente. La produccion de conservas y aceites también es
importante, complementada por una fuerte presencia en la industria
petroquimica.

Tucumén sobresale en la industria azucarera, siendo un importante
productor de azucar y sus derivados. La industria citricola es otra area
crucial, con el procesamiento de citricos y sus derivados. La provincia
también tiene una notable industria textil y alimentaria.

Salta y Jujuy se destacan en la mineria, con Salta centrada en la
extraccion de oro y litio, y Jujuy en la produccion de litio, plata y zinc.
Ambas provincias también tienen importantes industrias tabacaleras y
azucareras, respectivamente, complementadas por el procesamiento agricola
y la produccion de alimentos.

Entre Rios es conocida por su industria alimentaria, especialmente en
el procesamiento avicola y arrocero, y también tiene una importante industria
forestal y papelera, asi como una destacada industria lactea. Misiones, por
otro lado, sobresale en la industria forestal, donde las principales
especializaciones son “Aserrado”, “Silvicultura”, “Fabricacion de Papel” y
“Tabaco”.

Corrientes se centra en la produccion y procesamiento de arroz y
citricos, mientras que Formosa y Chaco destacan en la produccion agricola
y textil. Formosa es conocida por el procesamiento de algodon y soja, y
Chaco por su industria algodonera y textil.



Santiago del Estero tiene una importante industria agricola y
maderera, mientras que La Pampa se enfoca en la agricultura, ganaderia y la
produccién de aceites y alimentos.

Rio Negro es conocida por su industria frutihorticola, especialmente
en la produccion de manzanas y peras, y también tiene una notable industria
vitivinicola y pesquera.

Neuquén destaca por su industria petrolera y gasifera, ademas de la
produccién de vinos y frutas. Chubut, al sur, es reconocida por su industria
pesquera y textil, y Santa Cruz por su mineria y produccion petrolera y
pesquera.

Es importante destacar que en Argentina existen regimenes de
promocion industrial para las provincias de Tierra del Fuego, La Rioja,
Catamarca, San Luis y San Juan. Dichas politicas influyen de manera directa
en los patrones de especializacion de cada una. Por el lado de Tierra del
Fuego, el régimen incentiva la adopcion de tecnologias para el ensamble de
bienes electronicos de consumo y electrodomésticos. Por el lado de las otras
provincias mencionadas, se dinamiza el empleo en sector textil, quimico, de
metélica basica, maquinaria y equipo, y elaboracion de alimentos. Es asi
como, desde la implementacion de estas politicas, la estructura productiva
de estas provincias cambid. Las provincias como San Luis, La Rioja y Tierra
del Fuego vieron un giro en los ultimos afios, especializandose en Industria
Manufacturera. Aunque, pese a tener los mismos incentivos legales, las
provincias de San Juan y Catamarca destacaron en Mineria y Agricultura.

En resumen, cada provincia argentina aporta al panorama industrial
del pais con especializaciones unicas, reflejando la diversidad y riqueza de
recursos que caracterizan a esta nacion sudamericana.

Justificacion de la variable instrumental

El método de variables instrumentales se utiliza para estimar
relaciones causales en presencia de variables enddgenas, es decir, variables
explicativas que estan correlacionadas con el término de error del modelo.
Para que un instrumento sea valido y efectivo, debe cumplir dos condiciones
fundamentales:

1. Condicion de Relevancia:

El instrumento debe estar correlacionado con la variable endogena (en
nuestro caso, las importaciones de China a los 4 paises elegidos deben estar
correlacionadas con las importaciones de China a Argentina). Dicha
condicion fue probada con series estacionarias, arrojando un R-Cuadrado de



87,5%. Es importante destacar que la correlacion debe ser lo mas alta posible
para evitar problemas de inconsistencia en los estimadores de VI.

2. Condicién de Exclusion:

El instrumento no debe estar correlacionado con el término de error
del modelo original. En otras palabras, significa que el instrumento Z afecta
a la variable dependiente Y Unicamente a través de su influencia en la
variable endogena X, y no de manera directa o a través de otras rutas no
modeladas. En este sentido, nuestra eleccion de paises hace que esta
condicion se cumpla, ya que trabajamos con paises que estan fuera del
Mercosur y que se podria esperar que no tengan ningun efecto en Y a través
de variables inobservadas.

Justificacion eleccion efectos fijos en datos de panel

En primer lugar, se realizaron las estimaciones de datos de panel por
efectos fijos y efectos aleatorios. Se comprobaron que los coeficientes de las
variables de interés sean significativos estadisticamente y que haya una
diferencia relativamente baja.

Yit = Po + P1xir + a; + uy;

Luego se optd por regresar el mismo modelo, pero por Efectos
Aleatorios Correlacionados (AEC), el cual busca modelar la relacion entre
la heterogeneidad no observada y los regresores, como una regresion lineal
donde las variables explicativas son las Medias de las variables regresoras
del modelo original mas un término de error que es constante a través del
tiempo.

a; a + ]/3?[ + 1
La ecuacion anterior se incorpora al Modelo Original quedando la
siguiente ecuacion a regresar:

Yie = (Bo + @) + Byxi + yX, + (1 + uye)

Finalmente, esta ultima ecuacion se regresa por Efectos Aleatorios.

La ventaja de utilizar este método (AEC) es que los coeficientes de
interés coinciden con los coeficientes ya sea de Efectos Fijos (EF) o Efectos
Aleatorios (EA), dependiendo si el parametro y es igual o distinto de cero.
Esto se comprueba realizando una prueba t (o F en caso de muchos
regresores), es decir, si podemos rechazar la hipdtesis nula de que los
parametros son distintos de cero el método optimo a utilizar es EF.



A continuacion, se muestran los resultados de la Prueba F para las tres
variables dependientes creadas para nuestro estudio.

test mipwl mipwlvi mpobsec murbana test mipwl mipwlvi murbana mpobsec tegt mipwl mipwlvi murbana mpobsec
{ 1) mipwl =0 (1) mipwl =0 1) mipwl = 0
{ 2) mipwlvi = 0 ( 2) mipwlvi =0 2) mipwlvi = 0
{ 3) mpobsec =0 3) murbana = 0 { 3) murbana = 0
{ 4) murbana =0 { 4) mpobsec = 0 4) mpobsec = 0
chi2( 4) = 13.50 chiz( 4) = 12.72 chi2( 4) = 25.44
Procb > chi2 = 0.0091 Prob = chiZ = 0.0127 Prob > chi2 = 0.0000

Con esto podemos concluir que el método utilizado por los autores es
el optimo y mas eficiente.

Estacionariedad de las variables en datos de panel

Para corroborar que las variables siguen un proceso estacionario o no
estacionario, se procede a realizar un test que verifique y compruebe si
dichas variables poseen raiz unitaria.

Levin, Lee y Chu crearon un test para analizar si todas las variables de
un panel son estacionarias o no estacionarias. Este test estd definido de la
siguiente manera:

HO: Panel contiene raiz unitaria. vs H1: Panel es estacionario.

Si el p-value arrojado por el test es menor a 0.05, entonces, tenemos
evidencia suficiente para rechazar hipotesis nula en favor de que las variables
del panel son estacionarias. En caso contrario, no podemos rechazar la
hipdtesis nula, por lo que, el panel posee raiz unitaria.

A continuacidn, se muestran los test para cada una de las variables de
interés utilizada en el modelo:



e Cambio en la participacion del empleo manufacturero sobre el total

del empleo.

Levin-Lin-Chu unit-root test for y 7

Ho: Panels contain unit roots Number of panels = 24
Ha: Panels are stationary Number of periods = 23
AR parameter: Common Asymptotics: N/T -> 0
Panel means: Included
Time trend: Included
ADF regressions: 1 lag
LR wariance: Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC)
Statistic p-value

Unadjusted t -15.2782

Adjusted t* -7.3436 0.0000

Cambio en el logaritmo del salario manufacturero.
Levin-Lin-Chu unit-root test for lnwimttl
Ho: Panels contain unit roots Number of panels = 24
Ha: Panels are stationary Number of periods = 23
AR parameter: Common Asymptotics: N/T -> 0
Panel means: Included
Time trend: Included

ADF regressions: 1 lag

LR wvariance: Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC)
Statistic p-value

Unadjusted t -19.3369

Adjusted t* -8.4329 0.0000



Cambio en la participacion de las firmas manufactureras sobre el total
de firmas.

Levin-Lin-Chu unit-root test for imtotal

Ho: Panels contain unit roots Number of panels = 24
Ha: Panels are stationary Number of periods = 23
AR parameter: Common Asymptotics: N/T -> 0
Panel means: Included
Time trend: Included
ADF regressions: 1 lag
LR wariance: Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC)
Statistic p-value

Unadjusted t -9.3878

Adjusted t* -3.1889 0.0007

Penetracion de Importaciones por Trabajador.
Levin-Lin-Chu unit-root test for ipw 1
Ho: Panels contain unit roots Number of panels = 24
Ha: Panels are stationary Number of periods = 23
AR parameter: Common Asymptotics: N/T -> 0
Panel means: Included
Time trend: Included

ADF regressions: 1 lag

LR wariance: Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC)
Statistic p-value
Unadjusted t -11.8728

Adjusted t* -2.4961 0.0063



e Penetracion de Importaciones por Trabajador (Instrumento).

Levin-Lin-Chu unit-root test for ipw_lvi

Ho: Panels contain unit roots Number of panels = 24
Ha: Panels are stationary Number of periods = 23
AR parameter: Common Asymptotics: N/T -> 0

Panel means: Included
Time trend: Included

ADF regressions: 1 lag

LR wariance: Bartlett kernel, 9.00 lags average (chosen by LLC)
Statistic p-value
Unadjusted t© -20.2107
Adjusted t* -5.1503 0.0000

Segtin los resultados obtenidos en cada prueba anterior, hay evidencia
suficiente para rechazar las hipdtesis nulas y, debido a que en los tests
incluimos la posibilidad de una tendencia deterministica, podemos concluir
que cada variable sigue un proceso estacionario en tendencia, por lo que,
utilizaremos el control por afio en las distintas regresiones en datos de panel.

Modelo de Datos de Panel con cambios anuales
A continuacidn, se presenta el modelo estimado en el Modelo
Alternativo con cambios anuales para todas las variables, es decir que

en este caso se compara un afio contra otro consecutivo. Sin embargo,
los resultados obtenidos no son significativos a ningtin nivel.

Ecuacion Empleo Manufacturero:
AShL;; = By + P1AIPW;: + ByPorc.Pob.Sec. Comp; + [zPorc. Pob.Urb; + pi;

Ecuacion Salarios Manufacturero:
ALnW; = By + BAIPW; + B,Porc.Pob.Sec. Comp;; + B3Porc.Pob.Urb;; + p;¢

Ecuacion Firmas Manufactureras:



AShF;, = By + B1AIPW; + [,Porc.Pob.Sec. Comp;; + B3Porc.Pob.Urb;; + py;

Empleo Salarios Firmas
IPW 0.00355 0.0175 -0.00489
(0.0033) (0.0208) (0.0122)
Porcentaje de
Poblacién con 0.0159 -0.230 -0.0421
Secundario (0.0252) (0.1604) (0.0172)
Completo
Porcentaje de -0.0217 0.306 0.0850
Poblacion Urbana (0.0446) (0.2838) (0.0305)
Dummies por Afios SI SI SI
Dullgmi.e’s por SI SI SI
egion
Constante 0.00195 0.0443 0.0498
(0.0068) (0.0436) (0.0586)
Observaciones 552 552 552
Notas: La principal variable explicativa es el cambio en importaciones de China a
Argentina por trabajador (IPW), en miles de dolares. El instrumento es el cambio en
importaciones de China a los paises seleccionados, por trabajador. Los errores estdndar
robustos se encuentran entre paréntesis. *** ** y * indican significancia al nivel del 1, 5y
10% respectivamente.

Tablas

Tabla Al: Evolucion de la participacion en las importaciones de los
principales socios comerciales de Argentina (%) en el periodo 1999-2022

Ano Brasil E;:;joaj China Eg;jol;’eqa
1996 22,4 20,0 2,9 27,4
1997 22,7 20,1 3,3 25,4
1998 22,5 19,8 3,7 25,5
1999 21,9 19,6 3.9 26,5
2000 25,6 18,9 4,6 21,7
2001 26,0 18,6 5,2 21,2
2002 28,0 20,1 3,7 21,3
2003 33,9 16,3 5,2 18,8
2004 33,7 15,3 6,2 17,6
2005 37,0 15,8 53 15,9
2006 34,8 12,6 9,1 16,0
2007 32,8 11,9 11,4 15,7
2008 31,3 12,1 12,4 14,8
2009 30,5 13,3 12,4 15,5




2010 31,6 10,8 13,5 16,3
2011 30,0 10,6 14,3 14,7
2012 26,0 12,5 14,6 17,1
2013 25,7 10,8 15,2 16,9
2014 21,8 13,9 16,4 16,4
2015 21,7 13,2 19,6 15,8
2016 24,3 12,5 18,7 17,0
2017 26,7 11,4 18,4 16,5
2018 23,8 11,8 18,4 16,3
2019 20,5 12,8 18,8 17,0
2020 20,4 10,4 20,4 15,6
2021 19,6 9,4 214 14,7
2022 19,6 12,7 21,5 13,6

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de UN Comtrade Database.

Tabla A2: Evolucion de la participacion en las exportaciones argentinas

medido como porcentaje de la exportacion total

Afio México Costa Rica Turquia Rep. Checa
1999 1,16 0,16 0,36 0,03
2004 2,89 0,17 0,66 0,06
2006 3,28 0,21 0,52 0,05
2010 1,82 0,23 0,32 0,04
2012 1,11 0,13 0,38 0,05
2021 0,97 0,13 0,69 0,04

Fuente: Elaboracion propia en base a The Atlas of Economic Complexity™®.

Tabla A3: Evolucién de la participacion en las importaciones argentinas

medido como porcentaje de la importacion total

Ao México Costa Rica Turquia Rep. Checa
1999 1,64 0,03 0,13 0,05
2004 2,76 0,06 0,09 0,12
2006 2,89 0,05 0,14 0,12
2010 3,26 0,05 0,32 0,14
2012 2,94 0,06 0,50 0,13
2021 1,88 0,03 0,41 0,18

Fuente: Elaboracion propia en base a The Atlas of Economic Complexity.
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Correspondencia con Tabla 3

M A499-04 A499-06 A499-10 A99-12 A99-22
0.110 -0.0167* -0.0187** -0.0245%**
PV 0.0880) | (0.0096) | (0.0053) 0'0103014*;*(0 (0.0050)
Porc -0.110%* -0.00164 0.0988 0.168 0.182
' (0.0615) (0.0587) (0.0905) (0.1458) (0.1503)
%k *k
Cambio | 0.0556%** | 0.0648***( | 0.0779%**( '?(')0523;8) '?(')0530;1)
(0.0194) 0.0151) 0.0193) ’ ’
Standard errors in parentheses * p<0.1, ** p<0.05, *** p<0.01
S A499-04 499-06 A499-10 A99-12 A499-22
IPW 0.145 0.0490 0.0246*(0. | 0.0193** | 0.0164**
(0.2160) (0.0298) 0127) (0.0090) (0.0066)
Porc -.0779 0.00858 0.00584 -0.196 -0.160
’ (0.1188) (0.0990) (0.1337) (0.1708) (0.1646)
Cambio 0.0335 -0.0142 0.0606 0.0596 0.0179
(0.0463) (0.0394) (0.0783) (0.0431) (0.0394)
Standard errors in parentheses * p<0.1, ** p<0.05, *** p<0.01
Correspondencia con Tabla 4
M A499-04 499-06 A99-10 A499-12 A99-22
IPW -1.002 -0.0560 -0.0590 -0.0431 -0.0513
(1.0223) (0.0576) (0.0391) (0.0295) (0.0257)
Porc -0.597 -0.322 0.167 0.00574 -1.142%*
' (0.3891) (0.3373) (0.5590) (0.5873) (0.6856)
Cambio 0.332%* 0.190%** | (0.222%** | (223*** | (.279%**
(0.1405) (0.0680) (0.0769) (0.0857) (0.0739)
Standard errors in parentheses * p<0.1, ** p<0.05, *** p<0.01
S A99-04 499-06 A99-10 A99-12 A499-22
IPW -0.320 -0.0619 -0.0591 -0.162 -0.0402
(0.4823) (0.1093) (0.0486) (0.0718) (0.0253)
Porc -0.342%* -0.411 -0.141 2.347%** 0.0491
’ (0.1700) (0.2604) (0.3996) (0.7772) (0.3630)
Cambio 0.0378 0.0553 0.0389 0.248 0.0128
(0.1078) (0.0698) (0.1050) (0.2429) (0.1642)

Standard errors in parentheses * p<0.1, ** p<0.05, *** p<0.01




Correspondencia con Tabla 5

IM (Entry) | 499-04 499-06 499-10 A99-12 A499-22
IPW 0.0671** | 0.00883*** | 0.00254*** | (0.000997 | 0.000978
(0.0299) (0.0032) (0.0004) (0.0007) (0.0012)
Porc -0.0174 -0.0220 -0.0155*** | -0.00244 0.00830
' (0.0304) | (0.0151) | (0.0054) | (0.0063) | (0.0223)
: -0.00788 -0.00439 -0.00180 -0.00824**
Cambio |~ 6.0051) | (0.0028) | (0.0020) 0'808(9)31’:)’;*( (0.0041)
Standard errors in parentheses * p<0.1, ** p<0.05, *** p<0.01
S (Entry) A499-04 499-06 499-10 A99-12 A499-22
IPW 0.0362%*** | 0.00547*** | 0.00196*** | 0.000940** | 0.000800%**
(0.0131) (0.0018) (0.0006) (0.0004) (0.0003)
Porc -0.0144* -0.0164* | -0.00982* | 0.0000102 | -0.00642
' (0.0085) | (0.0087) | (0.0054) | (0.0066) | (0.0071)
Cambio -0.00220** | -0.00271* | -0.00620** | -0.00243** | -0.00354
(0.0010) (0.0014) (0.0027) (0.0010) (0.0022)
Standard errors in parentheses * p<0.1, ** p<0.05, *** p<0.01
IM (Exit) A99-04 A99-06 A99-10 A99-12 A99-22
IPW -0.247* -0.0157 -0.00191 -0.00320 -0.00396
(0.1324) (0.0125) (0.0032) (0.0034) (0.00)
Porc. 0.190 0.101 0.100 0.0820 0.145%**
(0.1430) | (0.0652) | (0.0640) | (0.0533) | (0.0568)
Cambio 0.0449 0.0348** | 0.0326*** | 0.0313** 0.0180
(0.0344) (0.0142) (0.0114) (0.0126) (0.0190)
Standard errors in parentheses * p<0.1, ** p<0.05, *** p<0.01
S (Exit) A99-04 499-06 A499-10 A99-12 A99-22
IPW -0.0105 | -0.0144** | -0.00406 | -0.00485* | -0.000397
(0.0295) (0.0060) (0.0030) (0.0025) (0.0018)
Porc. 0.0448 0.0571 0.0798** 0.0798* 0.0679**
(0.0287) (0.0350) (0.0357) (0.0418) (0.0345)
Cambio 0.00830 0.0166** 0.0251 0.0243** 0.00101
(0.0091) (0.0084) (0.0153) (0.0100) (0.0081)

Standard errors in parentheses * p<0.1, ** p<0.05, *** p<0.01
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